¥ Der Beteiligungsbuchwert an Sabena
wurde im laufenden Geschiftsjahr auf-
grund der Eigenkapitalsituation voll-
standig wertberichtigt. Das Darlehen
an die Belgische Regierung von CHF
151 Mio. gibt der SAirGroup das Recht
die Beteiligung an Sabena von 49.5%
auf 62.25% zu erhohen.
Dieses Darlehen wurde ebenfalls wert-
berichtigt. Am 25. Januar 2001 ver-
pflichtete sich die SAirGroup, nach
Inkrafttreten der bilateralen Vertrige,
die Beteiligung an der Sabena auf 85%
aufzustocken, gegen Verrechnung der
Darlehensforderung (CHF 151 Mio.)
und der Abgabe von 3.3% SAirGroup
Aktien. Die Belgische Regierung hat
weiter das Recht, die restlichen 15%
Sabena Aktien gegen 2.2% SAirGroup
Aktien zu tauschen.
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Im Berichtsjahr wurden von den alten
Gesellschaftern die restlichen 50.1%
der Anteile an der LTU-Holding
erworben (Austibung der Call Option,
CHF 147 Mio.) und wertberichtigt.

Im weiteren wurde die aus dem Verlust
2000 resultierende Uberschuldung
(CHF 351 Mio.) finanziert und die
Investition wie im Vorjahr vollstindig
wertberichtigt. 100% der LTU-Holding
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wurden per 31.12.2000 an REWE ver-
kauft. Im Jahr 2001 wird sich die SAir-
Group iiber eine neue Airline-Holding
wieder mit 49.9% an der LTU Airline
beteiligen (Vollzug 1. Semester 2001),
wihrend die mit der LTU-Holding von
REWE mitiibernommene LTT GmbH
Touristik zu 100% bei REWE verbleibt.
Die anderen Gesellschafter der neuen
Airline-Holding (REWE 40%, CKA
Unternehmensverwaltung und Beteili-
gungsgesellschaft mbH 10.1%) haben
das Recht, insgesamt 40.1% der Anteile
per 31. Dezember 2005 zum Preis von
171 Mio. (Anschaffungspreis inklusive
Zinsen) an SAirGroup zu verkaufen.

Im 2000 erfolgte bei AOM eine Kapital-
erhéhung tiber CHF 237 Mio. Mit
einem Teil der Mittel wurde die Beteili-
gung Air Liberté erworben. Diese Kapi-
talerh6hung wurde wie die Investition
im Vorjahr aufgrund hoher Verluste
vollstdndig wertberichtigt. Zudem wur-
den die Darlehen aufgrund der Eigen-
kapitalposition ebenfalls wertberichtigt.
Im Jahre 2000 wurde eine Put/Call-Opti-
on (FRF 1 767 Mio.) auf den restlichen
Anteil von 51% vereinbart, welche per
April 2004 ausiibbar wird.
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¢ Im Berichtsjahr entstanden fiir Air Lit-
toral zusitzliche Akquisitionskosten,
welche wertberichtigt wurden. Ausste-
hende Darlehen wurden aufgrund der
Eigenkapitalposition ebenfalls wertbe-
richtigt. Zudem besteht eine Call/Put-
Option (CHF 11 Mio.) auf den Aktien,
ausiibbar bis Dezember 2001.
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Die Beteiligung in Volare Group
(Volare Airlines sowie Air Europe)
wurde vollstindig wertberichtigt, eben-
falls das ausstehende Darlehen auf-
grund der Eigenkapitalposition. SAir-
Group ist verpflichtet, ab dem Jahr
2004 maximal 37% der Volare Group
Aktien zum Marktpreis zu erwerben,
sofern die entsprechenden Options-
rechte ausgeiibt werden. Die Verpflich-
tung entsteht erst bei einem Markt-
preis unter CHF 196 Mio.

Die Beteiligungen an AUA, Galileo
und Equant sollen verkauft werden.
Sie wurden zu Wertschriften geméss

Erlduterung 11 umgegliedert.

(Mio. CHF) -
16. Kurzfristige Verbindlichkeiten 4624
Bankdarlehen und Bankkontokorrent 1864 _
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen o 1107 , 9
- assoziierte Gesellschaften 3% 23 -
— iibrige Gesellschaften - 1068 ) 770 -
Personaldepositenkasse 206 - ) o
Noch nicht eingeloste Transportdokumente 869
Diverse iibrige Schulden ) - 493 -
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 85

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
erhoéhten sich um CHF 1 669 Mio. auf
CHF 4 624 Mio. Die Erhohung ist auf

den Anstieg der Bankverbindlichkeiten
der SAirGroup (Holding) zuriickzu-
fithren.
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